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Actualmente los grupos de empresas desempe-
fian un papel muy relevante tanto a nivel econé-
mico como social en las distintas economias. Por
ello, se hace necesario disponer de métodos que
permitan evaluar el impacto que sus actividades
tienen en el conjunto de la economia de un pais.

Existen dos sistemas informativos que registran
la actividad econdmica desarrollada por los
grupos de empresas. En el primero de ellos, el
microcontable, se analizan los comportamientos
individuales de las empresas y de los grupos de
empresas, de forma que éstos ultimos se defi-
nen con precisién en tanto que entidades infor-
mativas, asi como sus obligaciones formales en
términos de preparacion y presentacion de la in-
formacion contable consolidada referida al con-
junto de sociedades que lo integran. Los datos,
por tanto, provienen de las propias empresas
que integran el conjunto consolidable.

A nivel de macrocontabilidad, sin embargo, el
andlisis de la situaciéon econémica y financiera
se realiza de manera colectiva y, por tanto, aso-
ciada a entidades o individuos agrupados sobre
la base de caracteristicas similares. Las fuentes
de datos provienen no sélo de las unidades im-
plicadas sino, en gran medida, de estimaciones

estadisticas. En el caso espaiol, la responsabili-
dad de elaborar la Contabilidad Nacional de Es-
pana (CNE) corresponde al Instituto Nacional de
Estadistica (INE).

En el contexto econémico presente, se hace ne-
cesario disponer de informacion relevante para
analizar la actividad llevada a cabo por los gru-
pos de empresas desde los indicadores habitual-
mente utilizados en los andlisis macrocontables
y que permitan cuantificar la importancia eco-
némica que ostentan en el conjunto de la activi-
dad nacional.

Sobre esta base, los objetivos del presente traba-
jo de investigacion son dos:

e En primer lugar, analizar desde un punto
de vista tedrico los criterios aplicables para
abordar el cdlculo de dos de los agregados
mds relevantes del sistema de contabilidad
nacional, el valor afiadido y el patrimonio
neto en los grupos de empresas a través de
la informacion proporcionada en las cuentas
consolidadas.

e En segundo lugar, describir empiricamente
las posibilidades de aplicacion de la metodo-
logia macrocontable a las cuentas consolida-
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das y constatar la aproximacion o alejamien-
to en temas puntuales que se pueda derivar
tras el cambio normativo experimentado en
el dmbito microcontable.

En la consecucién de estos objetivos se ha es-
tructurado este trabajo en cuatro capitulos. En
el primero de ellos se expone cémo desde el
ambito de la contabilidad empresarial y desde
la perspectiva macrocontable ambas disciplinas
han abordado la problematica de la delimitacion
de los grupos de empresas. El punto de partida
lo constituye la constatacion de que el fendmeno
de la globalizacién econémica ha motivado la
reorganizacion de las empresas y ha impulsado
la creacion de los grupos de empresas. Ni la con-
tabilidad empresarial ni la nacional son ajenas
a este proceso, por lo que desde ambos @mbitos
se han establecido mecanismos para informar
de la actividad desarrollada por los grupos. En
el primer caso, las cuentas consolidadas que los
grupos deben elaborar constituyen el referente
para delimitar sus actividades y su situacion
econémico-patrimonial en un momento de tiem-
po, asi como para cuantificar su nimero.

En el caso de la contabilidad nacional, dado que
ésta se basa en gran medida en estimaciones
estadisticas, se constata la preocupacion cre-
ciente que desde el punto de vista estadistico
se concede a los grupos de empresas asi como
su influencia en la confeccion de estadisticas de
cara a la elaboracion de las cuentas nacionales.
Se mencionan asimismo los principales resulta-
dos obtenidos de los estudios realizados en este
campo.

Ello nos permite constatar cémo una misma rea-
lidad econémica es objeto de atencién por dos
sistemas contables, el micro y el macrocontable,
poniendo de manifiesto la interrelacion que ne-
cesariamente debe producirse entre ambos.

Por ello, el segundo capitulo lo dedicamos al
andlisis del marco conceptual en base al cual se
desarrollan el sistema contable empresarial y el
sistema contable de contabilidad nacional. Asi,
considerando el proceso de reforma en que estda
actualmente inmersa la contabilidad empresa-
rial, se aborda el estudio de los componentes del
marco conceptual elaborado por el International
Accounting StandardsBoard (IASB), dado que
éste se ha convertido en un pronunciamiento de
referencia para los grandes grupos empresaria-

les europeos y, por tanto, espafioles, derivado de
la estrategia de normalizacién contable adopta-
da por la Unién Europea (UE).

En la misma linea, y comparativamente respecto
al anterior, se estudian los elementos conceptua-
les recogidos en el Sistema Europeo de Cuentas
Nacionales y Regionales (SEC 95) aplicable para
todos los paises de la UE y en base al cual los
institutos nacionales de estadistica u organis-
mos equivalentes de los paises miembros de la
UE elaboran su contabilidad nacional. Ello nos
permite formular las principales similitudes y
diferencias que se producen entre la contabili-
dad empresarial y la contabilidad nacional, en
relacion a los usuarios de la informacion conta-
ble, los objetivos que se persiguen, las hipdtesis
fundamentales en base a las que se prepara la
informacion, las caracteristicas cualitativas exi-
gidas a dicha informacion contable, los elemen-
tos de los estados contables que se elaboran asi
como los criterios para su reconocimiento y va-
loracion y finalmente el concepto de capital y de
mantenimiento de capital aplicable en cada uno
de los dos ambitos contables.

En base a lo anterior, finalizamos este capitulo
analizando las posibilidades de explotacion esta-
distica de las cuentas consolidadas de los grupos
de empresas y por tanto, evaluando la probabi-
lidad de que la informacion proveniente de los
grupos elaborada en base al sistema microcon-
table pudiera servir de base, entre otras, para
la confeccion de las cuentas de contabilidad na-
cional. Las diferencias detectadas entre ambos
sistemas contables en la primera parte de este
capitulo se ponen de nuevo de manifiesto en este
apartado por lo que concluimos que, tal y como
se hallan estructurados éstos en la actualidad,
las cuentas consolidadas de los grupos no pue-
den ser utilizadas como informacion de base en
la elaboracién de estadisticas macrocontables.

Esta circunstancia no impide, sin embargo, que
nos plateemos la posibilidad de que determina-
dos agregados macroeconomicos puedan ser
calculados para los grupos de empresas. Ello
nos permitird, respetando los objetivos para los
cuales se han establecido ambos sistemas con-
tables, poner en base macroeconémica deter-
minadas magnitudes contables recogidas en las
cuentas consolidadas.
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De esta forma, en el capitulo tres centramos el
andlisis en la obtencion de dos de las magnitu-
des basicas del sistema de contabilidad nacional:
el valor anadido, que referido al total de la eco-
nomia permite conocer el producto interior bru-
to, y el patrimonio neto, que considerado a nivel
de la economia en su conjunto, se aproxima al
concepto de riqueza nacional.

Sobre esta base, a continuacion se aborda el
estudio de las reglas concretas que en ambos
sistemas contables, micro y macro, resultan de
aplicacion para la determinacion del valor ana-
dido y del patrimonio neto. Esta comparacion se
efectia tomando como referencia la metodologia
aplicada por la Central de Balances del Banco de
Espaiia (CBBE) al realizar el Analisis Economico
General.

Finalmente, en el cuarto capitulo de este traba-
jo, y tomando como referencia los resultados ob-
tenidos en el capitulo tres, se realiza un estudio
empirico en el que sobre la base de las cuen-
tas consolidadas de una muestra de grupos de
empresas cotizados se analiza la viabilidad del
calculo del valor anadido y del patrimonio neto
mediante la aplicacion de los criterios del siste-
ma de contabilidad nacional, concluyéndose que
es preciso un mayor desglose informativo. Este
estudio se lleva a cabo en dos ejercicios conse-
cutivos, 2004 y 2005, de forma que, en segundo
lugar, se constata que existen diferencias esta-
disticamente significativas entre las distribucio-
nes de las dos variables analizadas, que pueden
ser explicadas parcialmente por el cambio nor-
mativo.
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