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" LA INVERSION

RESPONSABLE
ESTANCADA EN
ESPANA

La Inversion Socialmente Responsable (ISR) esta “estancada” en Espaiia. Asi lo
han asegurado distintos expertos en unas jornadas organizadas por AECA donde
analizaron el presente y futuro de estas inversiones. Por eso han pedido a las
administraciones piblicas, empresas y actores del mundo financiero que adopten
medidas para promover la ISR en nuestro pais.

40

n Espafia todavia no ha arrancado la ISR.

Es la conclusién mas relevante que se

desprende de “Inversién Socialmente Res-

ponsable (ISR): estrategias, instrumentos,
medicién y factores de impulso”, un documento
presentado por la Asociacién Espafiola de Con-
tabilidad y Administracién de Empresas (AECA)
que tiene como fin potenciar este aspecto de la
Responsabilidad Social.

El documento se divide en siete capitulos a
través de los cuales se analizan aspectos como el
concepto de ISR, sus instrumentos y estrategias
—productos financieros, fondos, sociedades de
inversién-, su situacién internacional, la gestién
de carteras de estos productos, la medicién de
los resultados y los factores de impulso y desa-
rrollo.

Del texto —elaborado por las profesoras M2
Angeles Fernandez y M= Jestis Mufioz, de la
Universidad Jaume I- se desprende una conclusién
principal: administraciones, empresas y actores
del mercado financiero deben “aumentar sus
esfuerzos” para fomentar las ISR en Espafia, segtin
pusieron de manifiesto sus autoras.

En esta linea, citaron el caso de Europa como
ejemplo, donde “el impulso (a las ISR) ha venido
de los inversores institucionales”. Asi, se ha con-

ser responsable

seguido pasar de “500 millones de euros a 2.500
millones de euros” en materia de ISR.

El problema, explicaron las autoras, es que en
Espafia “falta una apuesta decidida de inversores
por parte del sector financiero. Los inversores
institucionales no son suficientes y hay confusién
en la terminologia sobre fondos de ISR”. Asi, acla-
raron que “un fondo solidario no es un fondo ISR”.

Segtn las investigadoras, “no hay consenso
sobre criterios y normas para que una empresa
sea socialmente responsable”, por lo que sugirie-
ron “clarificar mas e incorporar transparencia”.
El problema en Espaiia es que hay una “relacién
positiva entre resultados sociales y financieros
—que incorporan los tres criterios econémico,
social y medioambiental- que es rentable”, pero no
suficiente.

Por eso, hicieron un llamamiento —tanto a la
Administracién Puiblica, como a las empresas y
actores del mundo financiero- para que generen
“mecanismos que permitan mejorar la transparen-
cia” y pongan en marcha un “control de riesgos
mds rigurosos”.

En particular, hicieron hincapié en las Adminis-
traciones, las cuales deberian facilitar el acceso
a la informacién estableciendo marcos legales y




“Solo el 5% de las
ISR en Europa son
de particulares”,

explico Ballabriga

desarrollando estandares y etiquetas voluntarias
para su aplicacion en el mercado. Pero también re-
cordaron la labor del mundo empresarial, “motor
indiscutible de la RSE”, asf como de las Universi
dades, que juegan un “papel determinante en la
transmision del conocimiento”.

APUESTA DECIDIDA

La ISR no ha evolucionado de manera paralela a
la Responsabilidad Social Empresarial, como ha
sucedido en otros paises.

Iin Estados Unidos es donde mds volumen de
ISR se maneja. Dentro de Europa, Espania es el
pais donde menos. Asi, en el continente europeo
las ISR han crecido mds de un 40% en 2007, frente
a casiun 11% en Espafia, segun datos que aporté
Antoni Ballabriga, director de Responsabilidad y
Reputacidn corporativa de BBVA.

Desde la entidad bancaria apuestan de manera
decidida por las inversiones de este tipo, por eso
“hacemos un llamamiento para asumir compro-
misos que impulsen la ISR™. Ademas, recordé que
“invertir en ISR suma o deja igual, pero no resta, y
reduce riesgos”

También Carlos Bendito, director de Desarrollo
de Negocio de Triodos Bank, puso de manifiesto
que “los criterios econdmicos, sociales y am
bientales son estructurales y no covunturales v
responden a un eje de fortalecimicnto hiasico en la
gestion empresarial”.

“La clave para el progreso de la ISR ¢s defi
nir los criterios excluyentes” —alcohol, tabago
que actualmente varian dependiendao el gestor”,
aseguro Pedro Rivero, presidente de la Asociacion
Espafiola de | Industria Eléctrica (Unesa) v de la
Comision de RSC de AECA. Para Bendito, “la clave
es el posicionamiento, la voluntad viene despues™.

Son varios los motivos que apuntaban los
expertos como causantes del estancamiento de las
Inversiones Socialmente Responsables en nuestro
pais. Pero todos estuvieron de acuerdo al apuntar
que es necesario un impulso institucional para el
desarrollo y consolidacion de las ISR. “Sélo el 5%
de las ISR en Europa son de particulares”, conclu-
vo Ballabriga para explicar la importancia de las
administraciones en este tema.e

“La importancia de la ISR”

Por < Maria cAngeles Ferndndez Izquierdo y Maria Jesis

cMunaz Tarres, de la Universicat Jaume [ de Castellon

Si la importancia de la inversidn radica en ser el motor del desarro-
llo econdmico, la de la inversion socialmente responsable lo es del
desarrollo sostenible.

Los tres objetivos basicos de toda inversion son seguridad, liquidez
y rentabilidad econémica. La inversion socialmente responsable
(ISR) afnade a la rentabilidad econdmica, la rentabilidad social y la
medioambiental, poniendo de manifiesto que es posible gestionando
integralmente los riesgos, la obtencion de unos buenos resultados
sociales y medioambientales sin reducir la rentabilidad econémica.

La ISR permite la integracion, en las estrategias de inversién, de las
variables financieras tradicionales con variables extra-financieras.
La conjuncion de diferentes grados de compromiso social y medio-
ambiental ofrece una amplia gama de instrumentos financieros
socialmente responsables. Los productos de inversion mas extendi-
dos son los Fondos de Inversidn y de Pensiones Socialmente Respon-
sables, aunque estan empezando a despegar alternativas como los
Vehiculos de Inversion en Microcréditos, Fondos de Capital-Riesgo,
etc.

La demanda de productos de ISR impulsa en los emisores de
titulos valores, ya sean privados o ptiblicos, la incorporacién de
estrategias de desarrollo sostenible, integrando aspectos econémi-
cos, sociales, medioambientales y de buen gobierno bajo una gestion
socialmente responsable. Desde la perspectiva de la oferta, la exis-
tencia y comunicacion de estos productos y de sus resultados, cubre
las necesidades de inversores implicados en el desarrollo sostenible
y genera nueva demanda.

Las administraciones publicas, las empresas y el mercado financie-
ro tienen gran importancia en el desarrollo futuro de la 1SR. Todos
cllos deben colaborar para facilitar, promocionar y demostrar que la
importancia de la ISR estriba en ser el motor que promueve la transi-
¢ion hacia el desarrollo sostenible y que es desde la perspectiva de la
inversion la solucidn mas eficaz para incitar a las empresas y organi-
zaciones a que cumplan con dicho objetivo.
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