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CONSECUENCIAS [E LAS TURBULENCIAS/ | AS NORMAS DE VALORACION DE LOS ACTIVOS A PRECIO DE MERCADO, ESTABLECIDAS PARA APORTAR
TRANSPARENCIAALAS CUENTAS, VIVEN HORAS BAJAS. VARIOS ORGANISMOS HAN SUAVIZADO LAS REGLAS PARAREBAJAR LA ESPIRAL DE PERDIDAS DE LA BANCA.

Flexibilidad contable para aguantar el chaparron

Arrancada la temporada de resulta-
dos de 1a banca mundial con las ci-
fras del primer trimestre del afio, las
miradas del mercado han vuelto a fi-
jarse de nuevo en los saneamientos
que algunas entidades est4n hacien-
do para cubrirla depreciacion de sus
activos. Hasta ahora la banca mun-
dial ha provisionado 1,29 billones de
délares (984.000 millones de euros)
por la pérdida de valor de sus activos
desde que empez6 la crisis hace un
afioy medio, segin Bloomberg.
Esuno delos grandes sintomas de
la tormenta financiera. Sin embargo,
desde algunos frentes se achaca que
este extremo se ha agudizado por
culpa de las normas de contabilidad
que se impusieron en 2005 a seme-
janza, en muchos casos, de los para-
metros usados en Estados Unidos.

‘Unade estas normas obliga a valo-
rar determinados instrumentos fi-
nancieros, basicamente activos de
trading (bonos, obligaciones, entre
otros) a precio de mercado, bajo el
pretexto de que aumenta la transpa-
renciay claridad. Siel valor de los ac-
tivos sube, todo va bien, pero si baja,
hay que apuntarse las pérdidas.

Sin embargo, todo ha cambiado
desde agosto de 2007. Los mercados
en los que cotizan algunos de estos
activos se han vuelto iliquidos o re-
sulta muy complicado fijar su precio.
Enese caso, las entidades tienen que
aplicar a sus activos el denominado
valor razonable. “Es mas subjetivo y
muy dificil de establecer los criterios
para fijarlo, lo que ha derivado en un
gran dispersidad de criterios en la
banca estadounidense para valorar
los activos de esa forma”, reconocen
fuentes financieras.

Precisamente la implantacién de
esta norma, ya implantada en el

LOS MAS AFECTADOS

Provisiones por fa depreciacion de activos, en
millones de dolares, desde el inicio de [a crisis.

Wachovia EERSENSNSNNE 101 500
Citl e % 101.800
Merrill Lynch e 55.900
UBS e 50.600
Washington Mutual s 45.300
Bank of America sy 42.700
HSBC s 42.200
JPMorgan 41100
HBOS % 26.300

Fuente: Bloomberg Expansion

mundo financiero anglosajén, gene-
ro durante 2003 y 2004 el rechazode
bancos y aseguradoras europeas, en-
tre los que estaban las entidades es-
pafiolas, al entender que esta valora-
cién delos activos, frente al modo tra-
dicional que los contabilizaba a su

precio de adquisicion, inyectaria vo-
latilidad a sus cuentas y balances.

Sin embargo, visto sus efectos per-
niciosos, algunos.organismos han
decidido suavizar su aplicacion para
rebajar esta peligrosa dindmica. El
regulador que fija las normas conta-
bles internacionales (IASB en sus si-
glas en inglés) aprobo en octubre un
ajuste de la normativa por la que al-
gunos activos dejaron de valorarse a
precios de mercado. Varias entida-
des europeas, como Royal Bank of
Scotland (RBS), Lloyds, Deutsche
Bank y UniCredit, se ahorraron
4.500 millones en el tercer trimestre
de 2008 al aprovechar este ajuste.

Estados Unidos

También en Estados Unidos, donde
las entidades de ese pais son respon-
sables del 68% de las pérdidas de la
crisis, el organismo encargado de re-
gular los principios contables, el
FASB, hadecidido flexibilizar la nor-

ma: De hecho, est definiendo unas
reglas para que todas las entidades
del pais utilicen desde junio los mis-
mos criterios para valorar los activos
avalor razonable. Aunque habra que
ver quéy como se definen esos crite-
riosy qué es lo que se establece como
valor razonable. “Es un paso adelan-
te muy importante porque dara una
mayor transparencia a los modelos
internos de valoracién de activos y

. permitird unas normas que sean me-

nos exigentes con la valoracion a
precio de mercado”, aseguran estas
fuentes.

Sin embargo, semejantes movi-
mientos apuntan a ser més un par-
che que permita a los bancos, sobre
todo estadounidenses, aguantar me-
jor el chaparrén y recuperarse, que
una solucion contable definitiva ca-
paz de sobrevivir a esta crisis. Ahora_
habra que ver hasta qué punto ali-
vian la multimillonaria sangria de
pérdidas de Iabanca mundial.
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