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SEC

1.- Informe dela SEC al Congreso sobre |la valoracion a mercado

El estudio encargado por € Congreso propone la meora, no la suspenson, de las
normas contables sobre Vaor Razonable

Washington, D.C., Dec. 30, 2008 — La Securities and Exchange Commission (SEC)
entregd hoy € 30 de diciembre de 2008 un informe a Congreso de acuerdo a lo
dispuesto por la Emergency Economic Stabilization Act de 2008 que se posiciona en
contra de la suspension de las normas contables sobre vaor razonable. Ademés, en las
211 péginas del informe redizado por d Departamento del Jefe de Contabilidad y de la
Divison de Finanzas Corporativas se recomiendan meoras a la practica actua, entre las
gue e incluyen reconsderar la contabilizacion de deterioros y @ desarrollo de normas
adiciondes para determinar d vaor razonable de las inversones en mercados inactivos,
incluyendo Stuaciones en las que los precios dd mercado no sean fécilmente accesibles.

Td y como requeriala Ley anterior, € informe aborda los Siguientes asuntos criticos:

1. Los efectos de tales normas contables en & baance de Stuacion de la inditucion
financiera;

2. losimpactos de tal contabilizacidn en la quiebra de bancos en 2008;

3. d impacto de dichas normas en la cdidad de la informacion financiera disponible
paralosinversores,

4. & proceso seguido por € Financial Accounting Standards Board a desarrollar
normas contables,

5. laoportunidad y laflexibilided de tales normas; y

6. las normas contables dternativas a las previstas en d Satement 157 (Fair Value

Measurements).

Entre las principdes conclusones, € informe indica que los inversores normamente
condderan que la contabilizacion a vaor razonable megora la trangparencia de la
informacion financiera y fadilita una mgor toma de decisones de inverson. El informe
también observa que la contabilizacion a vdor razonable no parecié jugar un pape
sgnificativo en la quiebra de bancos acaecida en 2008. Ademés d informe sefidd que
las quiebras bancarias en EE.UU. parecian ser € resultado de unas crecientes pérdidas
probables de crédito, preocupaciones sobre la calidad de los activos y en agunos casos,
socavando la confianza de los prestamigtas e inversores.

"El Departamento del Jefe de Contabilidad y de la Divison de Finanzas corporativas, en
contacto con € Departamento del Tesoro y la Reserva Federd, han eaborado un vaioso
estudio de los muchos puntos criticos en torno a la contabilizacion a vaor razonable en
las condiciones de mercado extraordinarias del afio pasado” dijo € Presdente de la
SEC, Christopher Cox. "El estudio supone la findizacion de varios meses de intenso
andliss, conferencias publicas, consultas con grupos de inversores, firmas de auditoria,
bancos, compafiias de seguros, tanques de pensamiento y académicos. Sera una Uil
fuente de informacion y guia no sdlo para los actores de paliticas en € Congreso Sno
también para los reguladores independientes cuando continlen sus trabgos en estos
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temas importantes. EI Segundo del Jefe de Contabilidad, James Kroeker, que dirigio
edudio y d pesonal de Depatamento dd Jefe de Contabilidad y de la Divison de
Finanzas Corporativas merecen un reconocimiento especia por sus trabgos a eaborar
este estudio completo antes de la fecha limite del 2 de enero de 2009 establecida por €
Congreso."

La Emergency Economic Sabilization Act de 2008 remitié a la SEC, en consulta con €
Consgo de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federd y € Secretario del Tesoro
la elaboracion de un estudio sobre las normas contables de valorar a mercado (mark-to-
market) como preveilad FASB Satement of Financial Accounting Standards No. 157,
Fair Value Measurements. La ley, que se firmd € 3 de Octubre de 2008, exigia que €
estudio sefindizase en 90 dias.

Aungue d informe no recomienda suspender las actudes normes contables sobre €
vaor razonable, formula ocho recomendaciones para mejorar su gplicacion, incluyendo:

1.- El desarollo de guies adiciondes y otras heramientas para determinar € vaor
razonable cuando la informacion relevante del mercado no sea disponible en mercados
iliquidos o inactivas, incluyendo la previson de la necesidad de guias para ayudar a las
compafiiasy alos auditores para abordar:

0 COmo determinar cuando los mercados llegan a edtar inactivos y 9 una
transaccion o grupo de ellas son forzadas.

0 COmMo se deberia estimar € impacto de un cambio en € riesgo de crédito sobre
e vaor de una activo o pasivo.

0 Cuéndo deberia la informacion observable de mercado ser complementada y/o
la confianza puesta sobre informacion no observable en @ formato de estimaciones de la
Direccion.

o Cémo confirmar que las premisas empleadas son agudlas que se emplearian
por los participantes en @ mercado y no sdlo por una entidad concreta.

2.- B fortdecimiento de las actudes normas de reveacion y presentacion relacionadas
con € vaor razonable en |os estados financieros.

3.- Los edfuerzos formativos, incluyendo los dirigidos a fortdecer la necesdad de
criterio paralos gestores d determinar las estimaciones de vaor razonable.

4.- H andiss por d FASB dd impacto de la liquidez en la vaoracion dd vdor
razonable, incluyendo s se garantizala gplicacion adiciond y/o las guias de revelacion.

5.- La vdoracion por e FASB de s la incorporacion del riesgo de crédito en la
vadoracion de los pasivos aporta informacion Util a los inversores, incluyendo s se
aporta la trangparencia suficiente actuamente en la practica

El informe también aconsga que d FASB vdore de nuevo los modeos actudes de
deterioro, incluyendo la posbilidad de reducir € nimero de modelos bgo las US
GAAP. El informe detecta que bgjo las normas contables actuaes, la informacion sobre
los deterioros se calcula, reconoce e informa sobre bases diferentes a la de otros tipos de
activos. El informe recomienda redizar mgoras, incluyendo: la reduccion del nimero
de moddlos utilizados para determinar e informar de los deterioros, congderar S la
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utilidad de la informacion disponible para los inversores se megoraria d suminidrar
informacion adiciond sobre s las actudes pérdidas de vaor son consgtentes con las
expectativas de los gestores de la cdlidad crediticia subyacente, y reconsderar las
restricciones actuales a la capacidad para registrar las recuperaciones de vaor (cuando
los mercados se recuperen).

Al aordar d edudio, los datos se obtuvieron y andizaron desde una amplia base
poblaciond que incluia datos horizontaes de entidades financieras. Ademas dd andisis
empirico, € persona de la SEC obtuvo informacion vdiosa de la opinion de los
participantes en € mercado a través del proceso de consulta publica y por la colocacion
de las tres mesas redondas dirigidas a obtener una amplia perspectiva de las opiniones
de todas |as partes.

http://mww.sec.gov/news/studi es/2008/marktomarket123008. pdf




