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Entra en vigor la reforma del régimen contable
para las instituciones de inversion colectiva

La Circular 3/2008 pretende adaptar el régimen de las IIC al Plan General de Contabilidad de 2007 respetando las peculiaridades
propias de estas entidades financieras. La reforma se fundamenta en el criterio de la determinacién patrimonial a partir
del valor razonable y en el intento de minimizar la incertidumbre con la pormenorizacidn de los mecanismos contables.

| pasado dia 2 fue publicada enel
Boletin Oficial del Estado la Cir-
cular 3/2008, de 11 de septiembre,
de Ia Comision Nacional del Mer-
cado de Valores (CNMV), por la
que se modifica el régimen contable de las
instituciones de inversion colectiva (11C),
tanto financieras como inmobiliarias, con el
objeto de adaptarlo al Plan General de Con-
tabilidad (PGC) aprobado en 2007, Asimis-
mo, la Circular establece criterios para la de-
terminacion del patrimonio de dichas
instituciones, asunto que se liga expresa-
mente con &l nueyo régimen contable,

Esen la seccidn segunda de la disposiciin
en donde se recogen los criterios generales
de contabilizacion, con la explicacién deta-
llada de los principios basicos, los criterips
de valoraciém y las definiciones contables, asi
como la perjodicidad a observar en la conta-
bilizacion,

El nuevo régimen que contiene la Circu-
lar se dice inspirado en la consideracion prio-
ritaria de la especificidad de las 11C fruto de
su singular naturaleza y su configuracion co-
mo entidades financieras ahiertas. De igual
modo, se dedica especial atencion a intentar
minimizar las incertidumbres en las normas
de valorizacién, mediante una consideracion
pormenorizada de cada uno de los mecanis-
mos valorativos.

Respecto a los criterios de determinacion
del valor, el principio guia es el de valor ra-
zonable. En el caso de las TIC financieras es-
te criterio se traduce en el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liqui-
dado un pasivo con referenicia a un valor fia-
hile de mercado. En este punto la Circular dis-
tingue, de acuerdo con el PGC, entre activos
financieros, pasivos financieros e instru-
mentos de patrimonio; categorias contables
que gozan de regulaciones especificas,

Por su parte, para las TIC inmobiliarias el
valor razonable de los activos inmuebles se
caleula utilizando los valores de tasacion y
registrundo sus variaciones en patrimonio.
Este criterio para con las carteras de inver-
siones inmobiliarias se hace extensivo a los
bienes inmuebles de uso propio de las socie-
dades de inversion.

En cuanto a las cuestiones formales, In
Circular estipula Ia unicidad de cuentas de
lus ICC, con independencia de ln contabi-
lidad separada de los diversos comparti-
mentos de las mismas.

Las filtimas normas de la Circular 3/2008-
se dedican a establecer Ia informacion que
obligatorianmente deben proporcionar las
1CC, tanto los modelos ptblicos de cuentas
anmuales como los estados reservados que han
de remitir a la CNMV. Es de destacar que,
cunndo corresponda, estas comunicaciones
se dardn desglosadas n nivel de comparti-
mento o, en su enso, de clase de participacion
o serie de accidn.

Empresa en funcionamiento. Se consi-
derara, salvo prueba en contrario, que la
gestion de |a institucion de inversion co-
lectiva continuard en un futuro previsible,
Sin perjuicio de ello, dada la naturaleza es-
pecifica de estas entidades financieras y
su caracter abierto, las normas contables
tendrdn como finalidad |a determinacién
del valor liquidatorio de las participacio-
Nes o acciones.

Devengo. Los efectos de las transaccio-
nes o hechos econdmicos se registraran
cuando ecurran, imputiandose al ejercicio
que las cuentas anuales sa refieran, los
gastos y los ingresos que afecten al mis-
mo, can independencia de la fecha de su
pago o de su cobra.

Uniformidad. Adoptado un criterio den-
tro de las alternativas que, en su caso, se
permitan, deberd mantenerse en el tiempo
y aplicarse de manera uniforme para tran-
sacciones, otros eventos y condiciones
que sean similares, en tanto no se alteren
los supuestos que motivaron su eleccin.

Prudencia. Se debera ser prudente en las
estimaciones y valoraciones a realizar en
condiciones de incertidumbre, La pruden-
¢ia no justifica que la valoracian de los ele-
mentos patrimoniales no responda a la
imagen fiel que deben reflejar las cuentas.

No compensacidn, Salve que una narma
disponga de forma expresa lo contrario, no
podran compensarse las partidas del acti-
voy del pasivo o las de gastos e ingresos. y
se valoraran separadamente los elemen-
tos integrantes de las cuentas anuales.

Importancia relativa, Se admitird la no
aplicacion estricta de algunos de los prin-
cipios y critenos contables cuando la im-
portancia relativa de la variacidn que tal
heecho produzca, sea escasamente signifi-
cativa y, en consecuencia, no altere la ex-
presion de la imagen fiel. En caso de con-
flicto entre principios contables, prevalece
el que mejor conduzca a la imagen fiel.

Valor razonable. Es el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liqui-
dado un pasive, entre partes Interesadas y
debidamente informadas, que realicen
una transaccion en condiciones de inter-
dependericia mutua, Con cardcter general,
el valor razonable se calculard con referen-
cia a un valor fiable de mercado, No tendra

en ningln caso el cardcter de valor razo-
nable &l que sea resultado de una transac-
cion forzada, urgente o como resultado de
una liquidacion invaluntaria.

crédito futuras, En su cdlculo, se incluiran
las comisiones financieras que se carguen
por adelantado en la concesidn de finan-
clacion.

Coste amortizado. El coste amortizado
de un instrumento financiero es el importe
en el que inicialmente fue valorado un ac-
tivo financiero o un pasivo financiero, me-
nos los reembolsas de principal que se hu-
bieran producido, mas o menos, segun
proceda, la parte imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante |a utiliza-
cién del método del tipo de interés efecti-
vo, de la diferencia entre el importe inicial
y el valor de reembolso en el vencimiento,

Tipo de interés efectivo. Es &l tipo de ac-
tualizacion que iguala el valor en fibros
contables de un instrumento financiero
con los flujos de efective estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento,
a partir de sus condiciones contractuales y
sin considerar |as pérdidas por riesgo de

Costes de transaccion atribuibles a un
activo o pasivo financiero. Son los cos-
tes incrementales directamente atribui-
bles a la compra, emision, enajenacidn u
otra forma de disposicién de un active fi-
nanciero, o a la emisidn o asuncién de un
pasivo financiero, en los que no se habria
incurrido si la institucion no hublera reali-
zado la transaccion. Entre ellos se incluyen
los honorarios y las comisiones pagadas a
agentes, asesores e intermediarios.

Valor contable o en libros, Es &l importe
neto por el que un activo o un pasivo se
encuentra registrado en balance una vez
deducida, en el caso de los activos, su
amartizacion acumulada y cualquier co-
rreccidn valorativa por deterioro acumula-
da gue se haya registrado.





