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> CONSULTORIO

La normativa

vigente establece que todos los instrumentos
financieros deben contabilizarse a su valor
razonable. Pero la situacién financiera desvirtta
el 'peso’ de esos activos. {Es mas adecuado
valorarlos segun su coste de adquisicién? Por
Fernando Garcia Martinez

Formulas para
contabilizar en
tiempos de crisis

-.¢Tienen alguna responsabilidad

las normas contables en la actual

crisis financiera europea?

- Las tensiones a las que han estado
sometidos los mercados financieros
internacionales ‘en los tltimos me-
ses, han originado que se reduzcan
las transacciones realizadas en és-
tos, reduccion que se ha venido ex-
plicando como un problema de con-
fianza, es:decir, consecuencia de
que los participantes en los merca-
dos desconfian entre si por la falta
de transparencia. La pregunta in-
mediata es: ¢esa falta de transpa-
rencia es consecuencia de una ina-
decuada " informacion- - financiera

disponible en los mercados, elabo-.
rada-siguiendo. las normas- conta-

blesvigentes?

- ¢Se han vertido criticas sobre la
normativa contable?

- Las Normas: Internacionales de
Contabilidad, conocidas en Espafia
por las siglas NIC o NIF, con las
que se elabora una parte importante
de la informacién financiera en la
UE desde el ano 2005, estan mas
cuestionadas desde el inicio de las
turbulencias financieras. La princi-
pal critica hace referencia a la valo-

racién de los instrumentos financie- -

ros (acciones, bonos, derivados;...).
Las normas contables vigentes esta-
blecen que se deben valorar a su va-
lor razonable practicamente todos
los instrumentos financieros, en lu-
gar de valorarlos basédndose en el
coste que tuvieron en el momento
de su adquisicién, siendo el valor
razonable el valor al que un com-
prador y un vendedor se intercam-

biarfan el instrumento, 'es decir, la
~ mejor aproximacion a la contrapar-

tida que se obtendria por su venta.
Se ha argumentado que el valor
razonable, en estos momentos, obli-
ga‘a contabilizar pérdidas impor-
tantes como consecuencia de la cai-
da experimentada en los ultimos

meses por el valor razonable de los,

instrumentos financieros, sefalan-

dose que al existirpoca liquidez en:

los mercados; el valor razonable 1o
muestrala realidad de la empresay
es-més adecuado valorar los activos
en base a su coste de adquisicién.

Se ha establecido que en épocas
de turbulencias finarciéras, donde:

sereduce el niimero de mercados li-

deben recurrir con mucha frecuen-
cia a técnicas de valoracion para ob-

tener ‘el valor razonable, técnicas
que precisan utilizar datos los cua-
les en ocasiones 1no son observas
bles, introduciendo riesgos artificia-
les y volatilidades que devaltan el
valor de la informacion

La aplicacién del valor razona-
ble, ademas, en mercados bajistas y
poco liquidos precipitan las ventas
de los instrumentos financieros, con
el objetivo de limitar las pérdidas,
ventas que implican una mayor cai-
dade los precios-en los mercados. A
este efecto se denomina. prociclici-
dad delas normas contables:

- Se ha defendido 1a normatlva

‘contable? ‘

.~ Los defensores han -establecido
“‘que en épocas de-poca liquidez de
/los mercados, no s un problema:
‘que el valor razonable sea anormal-
‘mente bajo, ya que ello es: conse-
Jcuencia de que ‘en estas. épocas $e
tienen dificultades para la venta de
. los instrumentos, . pero’ esta infor-
macién es relevante para-el inversor!

potencial por lo que debe recogerse

‘en los estados financieros.
quidos 'y profundos, las entidades

Se ha senalado que 1a poca liqui-

.- dez del mercado solo implica que
'sea mads-complejo estimar: el valor
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razonable, pero no que el valor ra-
zonable deje de ser la valoracion
mas adecuada, debiendo los regula-
dores: contables establecer méas . di-
rectrices sobre éste. Si bier el valor
razonable estimado introduce vola-
tilidad en los estados financieros de

‘las entidades, la volatilidad conse-

cuencia de las condiciones-del mer-
cado no es algo criticable.

- ¢Qué conclusiones podemos sa-
car de esta polemlca"

- Considero que en estos momentos
no existe una alternativa mejor que
el valor razonable para valorar mu-
chos instrumentos. financieros,. si
bien cuando no existe un mercado
activo resulta complejo regular so-
bre cémo estimar el valor razona-

‘ble; debido a ‘que-una estimacion

fiable depende mas-del «buen jui-
cio» que de la téenica utilizada.
Elhecho de que no resuite posi:

_ble obtener un valor razonable fia-
‘ble para algunos instrumentos fi-

nancieros, no-invalida su uso para
el resto de instrumentos.
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