EL SISTEMA FINANCIERO SUMA OTROS 700 MILLONES EN CREDITOS DUDOSOS, AUNQUE LA TASA DE MOROSIDAD SIGUE POR DEBAJO DE LA MEDIA

La nueva contabilidad hace aflorar mas morosos

M.APATINO, Madrid

Las nuevas normas internacio-
nales de contabilidad (NIC),
estan haciendo bailar muchas
de las cifras del sector finan-
ciero en Espana. Entre ellos, el
volumen de créditos morosos.
Con las NIC enla mano, en Es-
pana hay muchos més crédi-
tos morosos de los que hasta
ahora han estado contabilizan-
dolos bancos y las cajas.

La brecha podria suponer
mas de 700 millones de euros,
y sali6 a la luz ayer, cuando la
Asociacion Hipotecaria Espa-
fola (AHE) dio a conocer las
tasas de morosidad del segun-
doy tercer trimestre de 2005.

En marzo (primer trimes-
tre), con la vieja contabilidad la
tasa de morosidad en Espaia
se situaba para el conjunto del
crédito al sector privado resi-
dente (sin incluir la Adminis-
tracion y las empresas pibli-
cas), en el 0,753%. Para el se-
gundo trimestre (a finales de
junio), una vez rehechos los
calculos con las NIC, la tasade
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(1)Hasta marzo de 2005 se aplicaban las antiguas normas contables. Desde el sequndo trimestre

de 2005, se empezaton a aplicar las KIC,

(2) Datos en porcentaje sobre el total del crédito al sector privado residente (sin Administraciones

ni empresas piblicas)

FUENTE: Elaboradién propia

morosidad se situaba en el
081206, Entre la cifra de marzo
yla de junio hay una diferencia
de casi 0,06 puntos porcentua-
les, que los expertos atribuyen
casi exclusivamente a la adap-
tacién contable. Aunque asim-
ple vista esa variacion es mini-
ma, porcentualmente hablan-
do, es muy importante tenien-
do en cuenta el enorme volu-
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men de crédito que ya sopor-
tan las entidades financieras.
Segtin cifras del Banco de Es-
paiia, en abril de 2005 se supe-
16 en el pais la barrera psicol4-
gica del billon de euros en cré-
ditos al sector privado residen-
te. En noviembre, se llegd alos
1,6 billones. Un 0,06 por cien-
to sobre esta masa de présta-
mos es lo que eleva la brecha

contable a casi 700 millones.
¢Qué es lo que tiene la nue-
va contabilidad que incremen-
ta el nimero de morosos? La
respuesta es sencilla. Antes, un
crédito se consideraba moroso
ensu totalidad solo cuando pa-
saba un aio de impagos. Aho-
ra, basta con que pasen tres
meses. El cambio contable es
muy importante para las enti-
dades, ya que anualmente tie-
nen que provisionar ciertos re-
cursos como garantia para los
impagados. El efecto del cam-
bio contable ha sido mucho
mas notorio si se cogen aparta-
dos especificos, como el crédi-
to hipotecario para vivienda.
En este segmento se ha pasado
del 0,297¢6 en marzo al 0,394%
en junio. Casi 0,1 puntos por-
centuales de impacto.

Provisiones

Para algunos, el repunte que
ha ocurrido entre marzo y ju-
nio so6lo es un efecto contable,
Solo tendra el impacto corres-
pondiente en las provisiones.

Pero la AHE dio ayer también
la tasa de morosidad del tercer
trimestre de 2005, que ya es
homogéneo con el segundo
(los dos en version NIC). Y es
ahi donde ha llegado la sorpre-
sa. Frente al 0,8129 de junio, en
septiembre la morosidad re-
puntd hasta el 0,819%. En hipo-
tecas, se ha pasado del 0394%
en junio, al 0,401% en septiem-
bre. Segiin la AHE, habra que
esperar a que haya series mas
largas para comprobar si la
morosidad estd repuntando
realmente en Espafia, que si-
gue por debajo del 2¢6 de me-
dia ewropeo. Ayer, el goberna-
dor del Banco Central Euro-
peo (BCE), Jean Claude Tri-
chet, advirtié del riesgo del
crecimiento hipotecario. El
responsable del BCE, que
mantuvo ayer los tipos en el
2,25%, dijo que “los préstamos
hipotecarios son especialmen-
te grandes, lo que muestra la
necesidad de controlar el com-
portamiento del mercado de la
vivienda”.



